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Ihre Markterwartung

Sie erwarten per Verfall mindestens gleich hohe Kurse der Basiswerte wie bei Fixierung. Sie möchten einen Minimum Coupon erhalten und sich gleichzeitig die Möglichkeit für eine erhöhte Couponzahlung offen halten, falls einer oder mehrere Basiswerte per Verfall mindestens auf Anfangslevel schliessen. Diese erhöhte Couponzahlung soll den risikolosen Zinssatz deutlich übersteigen können. Ebenfalls möchten Sie für Ihr Investment vollen Kapitalschutz.

Unser Vorschlag

Durch die Investition in ein Kapitalschutz Zertifikat mit Coupon erzielen Sie bei gleichbleibenden Kursen der Basiswerte per Verfall gegenüber den Anfangsleveln eine Maximale Coupon Rate, welche deutlich über dem risikolosen Zinssatz liegt. Gleichzeitig geniessen Sie vollen Kapitalschutz, welcher Ihre Investition gegen etwaige Kursverluste absichert. Die Coupon Rate entspricht höchstens der Maximalen Coupon Rate. In jedem Fall erhalten Sie aber eine Minimum Coupon Rate, welche Ihnen eine Minimalverzinsung sichert. Sie erhalten per Verfall den höheren der beiden Coupons ausbezahlt.

Beschreibung

Das Kapitalschutz Zertifikat mit Coupon ist eine Schuldverschreibung mit einer Laufzeit von 18 Monaten, deren Couponzahlung von der Rendite der Basiswerte abhängt bis auf die Minimum Coupon Rate, welche unabhängig von der Entwicklung der Basiswerte ausbezahlt wird. Die Höhe des Coupons ist abhängig von der Wertwentwicklung jedes einzelnen Basiswertes und entspricht dem Höheren aus der Minimum Coupon Rate und der Coupon Rate. Die Coupon Rate errechnet sich aus dem Durchschnitt der Performancefaktoren, welche von der Wertentwicklung jeder Aktie zwischen Fixierung und Verfall abhängen. Dabei wird jeder einzelne Basiswert, der per Verfall mindestens dem Anfangslevel entspricht, durch die Maximale Coupon Rate ersetzt. Jeder Basiswert, der per Verfall tiefer als das Anfangslevel schliesst, wird mit der effektiven Basiswertrendite zwischen Fixierung und Verfall in die Berechnung der Basketperformance miteinbezogen. Die Coupon Rate entspricht dem arithmetischen Mittel der so festgelegten Performancefaktoren. Zusätzlich zur Couponzahlung erhält der Anleger per Verfall 100% der Denomination zurück. 
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Rückzahlungsszenarien 
Rückzahlungsszenario 1

Falls der Durchschnittswert der Performancefaktoren aller Basiswerte per Verfall grösser als die Minimum Coupon Rate ist, wird am Rückzahlungsdatum der Durchschnittswert der Performancefaktoren als Coupon ausbezahlt, höchstens jedoch die Maximale Bonus Coupon Rate. 

Rückzahlungsszenario 2

Falls der Durchschnittswert der Performancefaktoren aller Basiswerte unter der Minimum Coupon Rate liegt, wird am Rückzahlungsdatum die Minimum Coupon Rate ausbezahlt. 

Rückzahlungsszenario 3

Zusätzlich zur Couponzahlung erhält der Anleger per Verfall 100% der Denomination zurück.




Produktbestandteile 
Bestandteil 1

Der Anleger kauft eine Obligation mit einmaliger Couponzahlung per Verfall in Höhe der Minimum Coupon Rate. Diese Komponente gewinnt an Wert bei sinkenden Zinsen und verliert an Wert bei steigenden Zinsen. Der Kapitalschutz und eine Minimalverzinsung des Zertifikates sind durch diesen Produktbestandteil gewährleistet. <BRS

Bestandteil 2 

Der Anleger kauft eine Exotische Option, die ihm eine erhöhte Couponzahlung über den Minimum Coupon hinaus ermöglicht. Diese Option besteht aus drei Komponenten. Der Anleger kauft eine Digital-Option auf jeden Basiswert. Der Wert der Digitaloption steigt mit zunehmender Volatilität und sinkenden Dividenden. Zusätzlich verkauft der Anleger eine Put-Option auf jeden Basiswert, bei welcher der Ausübungspreis dem Anfangslevel des Basiswertes entspricht. Der Wert der Putoption fällt mit abnehmender Volatilität des Basiswertes und fallenden Dividenden. Insofern profitiert der Investor auf der Digitaloption von steigender Volatilität, aber verliert auf der Putoption. Bei fallenden Dividenden gewinnt der Anleger jedoch sowohl auf der Digitaloption, als auch auf der Putoption. Auf das Paket dieser Digital-Optionen und Put-Optionen kauft der Anleger eine Absicherung gegen potentielle Verluste. Der Wert dieser Absicherung steigt mit sinkender Volatilität, fallenden Dividenden und steigender Korrelation der Basiswerte.<> 




Chancen und Risiken eines Kapitalschutz mit Coupon

Chancen

· Je nachdem wie hoch der Durchschnittswert der Performancefaktoren ist, hat das Produkt das Potenzial auf eine Coupon Rate, welche deutlich über dem risikolosen Zinssatz liegen kann. 

· Das Produkt ist per Verfall des Zertifikates gegen Kursverluste unterhalb des Kapitalschutzniveaus abgesichert. 

· Der Anleger erhält dank der Minimum Coupon Rate in jedem Fall eine garantierte Verzinsung seiner Investition. 

· Liquider Sekundärmarkt an der SWX.

Risiken

· Das Renditepotential ist auf die Maximale Bonus Coupon Rate limitiert. 

· Das Zertifikat kann während der Laufzeit unter dem Kapitalschutzniveau notieren. 

· Der Wert der Anlage hängt nicht nur von der Entwicklung der Basiswerte, sondern auch von der Bonität der Emittentin ab, welche sich während der Laufzeit ändern kann.

